Assurance vie

ilan 2007 : le retour
es fonds en euros

"assurance vie aurait-elle du plomb
dans l'aile? D’une part, selon la
Fédération francaise des sociétés
d'assurances (FESA), les cotisations
d’assurancevie ontreculéde 3 %, 2136,4 mil-
liards d’euros en 2007 (contre + 16 % en
2000), pour un encours de 1 146,5 milliards
d’euros. D’autre part, les mouvements de

yo-yo de la Bourse ont eu un impact négatif

sur les performances. « année qui vient de
s’achevera été mouvementée et1’avenir nous
promet bien des difficultés », constate Eric
Duval de La Guierce, président du directoire
d’Aviva Gestion d’actifs, pour résumer sa
vision des événements financiers qui ont
marqué 2007. Car, aprés quatre ans d’ex-
pansion économique et de croissance des
marcheés, les gérants ont été confrontés cette
année, a cause notamment de la crise des
subprimes, a des scénarios beaucoup moins
favorables que par le passé, qui ne leur ont
laissé que peu de chances de réaliser de bons
résultats— il en estainsi des actions comme
d’ailleurs des obligations et du change. De
sorte que la prudence a fini par prendre le
pas dans tous les domaines d’investissement,
y compris ceux qui sont les plus exposés en
théorie. D’autant plus que le marché moné-
taire offrait, et offre encore, un rendement
significatif.

Envaleur absolue, le risque a donc peu payé.
Selon les statistiques d’BuroPerformance,
les performances moyennes des fonds pro-
filés des compagnies d’assurance tiennent
dans un mouchoir de poche en 2007 : de
0,89 % pour la catégorie dynamiquea 2,06 %
pour les fonds offensifs, en passant par
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1,43 % pourles fonds équilibrés, 1,15 % pour
les défensifs et 1,9 % pour les supports pru-
dents. Finalement, les grands gagnants de
2007 aurontété les fonds en euros, qui offrent
la protection du capital investi. Une fois en-
core, ils ont prouvéleur utilité. Iy a d’ailleurs
forta parier qu'il en sera de nouveau ainsi en
2008. Pourtant, I’assurance vie reste un pro-
duit de placement a long terme qui permet
d’envisager de dynamiser et de diversifier son
épargne. Pour 'heure, compte tenude la forte
volatilité des marchés, mieux vaut rester
prudent. En revanche, lorsque le marché se
stabilisera, il sera peut-étre temps de revenir
vers des produits plus offensifs m

Frank Audonnet



Les indicateurs clés du secteur -

Tendance a la haisse

EVOLUTION DE LA COLLECTE NETTE

(cotisations-prestations, en milliards d'suros)

Plus d'actions dans les contrats

REPARTITION DES COTISATIONS
D'ASSURANCE VIE PAR SUPPORTS

(total en milliards d'euros)

1405 136

upports en unités de compte

Leffet Fourgous
(possibilité de transformer

un contrat en euros en
multisupport, sans perte

de Lanteriorité fiscale)

a fortement joué sur les trois
dernieres années. La part

de U'épargne investie sur

des supports actions s'établit
désormais a 25 %, contre 16 %
en 2004. Mais les craintes
concernant les marchés
financiers pourraient inquiéter
les épargnants habitués

a la séeurité et a la régularité
des fonds en euros.

Les meilleurs contrats
affichent un rendement
supérieur a 4,4 %.

Bonne surprise pour les assurés. Apres
une quinzaine d’années de baisse dis-
continue, les performances des fonds en
euros des contrats d’assurance vie ont ten-
dance 2 s’inverser. Plusieurs assureurs ont
en effet annoncé des taux de rémunération
stables pour 2007, voire a la hausse de quel-
ques dixiémes de point par rapporta ceux de
2006. Une tres bonne nouvelle pour les épar-
gnants en quéte de sécurité, d’autantque ces
fonds offrent deux particularités : leur capi-
tal est garanti et les rendements annuels
bénéficientde l’eftet de cliquet, qui enregistre
définitivement les gains. Parmiles meilleurs
contrats dumarché, citons Hélios (Le Conser-
vateur), 4 5 % nets de frais de gestion, Mon-
ceau AvenirJeune de Capma-Capmi (4,85 %),
RES dela MACSE (4,7 %), Prévisto dela Maaf
(4,66 %). Saluons également Ieffort de lisi-
bilité de la GMEF, qui a choisi d’offrir, pour
la plupart de ses contrats, un taux unique
(4,55 %), ainsi que les bons résultats des
contrats associatifs : 4,55 % pour Asac-Fapes,
4,45 % pour Agipi et le Gaipare et 4,42 %
pour Afer... Bref, d’excellents rendements
pour des placements sans risque.

Cette reprise résulte pour’essentiel de ’amé-
lioration des conditions de marché. « Voila
des années que les taux de rendement m mm

Fonds en euros : (a bonne nouvelle

Notre sélection de 30 supports en euros
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de‘ rendement net de frais de gestion des contrats d'assurance vie épargne retraite (brut de CSG, CRDS et pré

evements sociaux).
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des obligations baissaient ou restaient  des
niveaux tres bas. De sorte que les réinvestis-
sements se faisaient 4 des conditions peu
attrayantes qui, 3 certains moments méme,
couvraient a peine le taux de l'inflation. Le

point bas a été touché en 2006, lorsque les Avec un rendement moyen
taux sont descendus au-dessous de 3,1 %.

Fin 2006, ils ont commencé a remonter, Compris entre 0;89 et 2;06 %,

Fonds profilés : décevants, toutes
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de la gestion du fonds Afer. Ce phénomeéne  faiblement résiste aux lemationbies. S AR oL

<=












