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OBJECTIF DE GESTION
Compte tenu d'un recours aux actions limit� et d’un actif majoritairement
constitu� de produits de taux (mon�taires inclus), le fonds de fonds
recherche une progression la plus r�guli�re possible. Il utilise une gestion
discr�tionnaire, sans indice de r�f�rence. La volont� de ma�trise du risque
est constante. A2 Gestion privil�gie une multigestion de conviction,
ind�pendante et r�active.

COMMENTAIRE DE GESTION
Pour d�buter l’ann�e, le fonds a repris 1,11%. Il b�n�ficie d’un
redressement g�n�ralis� des march�s en ce d�but 2012. Les march�s
d’obligations priv�es et la plupart des indices boursiers r�alisent leur meilleur
mois de janvier depuis de nombreuses ann�es. Le soutien apport� au
syst�me bancaire par la BCE en d�cembre, via la mise � disposition de
liquidit�s pour un montant illimit� � 36 mois, est la principale cause de
l’embellie.
Ce mouvement nous paraissant excessif et ponctuel, nous avons acc�l�r�
la r�duction drastique de notre exposition aux foyers potentiels de risque.
Nos supports d’obligations corporates, de high yield, de subordonn�es
financi�res et de convertibles ont �t� c�d�s au cours du mois. En parall�le,
nous avons reconstitu� des positions sur les obligations �mergentes, sur
l’achat de volatilit� et initi� une ligne sur AFIP OFP 150.
Dans la m�me logique, l’exposition aux actions a �t� ramen�e sous les 3%
de l’actif. Seuls les supports � faible b�ta ont �t� conserv�s : Renaissance
Europe, Hans�atique et Magellan. Entre temps, nous avons pu profiter du
bon comportement d’Echiquier Major, PIM Euro ou Valeur intrins�que.
L’essentiel du cash issu de ces cessions a �t� replac� en mon�taire dans
l’attente d’une consolidation des march�s.

Principaux mouvements:
Achats : Aviva Investors Emerging Local Curr Bonds, AFIM OFP 150, Amundi Volatilit�
Actions
Ventes : Saint Germain Convictions Court Terme, Fidelity Euro Blue Chip, SG Oblig
Corporate 1-3

Information importante :
Changement de d�nomination � compter du 1er janvier 2012.
La limite maximum d’opcvm actions passe de 32% � 25% de l’actif et les frais de
gestion annuels passent � 1,20% de l’actif net.

R�partition des Actifs

Evolution depuis le 01/01/2002

A partir du 01/01/2002, A2 Gestion a repris la gestion du FCP auparavant géré par la
Société Suisse Banque. Les résultats présentés sont en base100 au 01/01/2002. Les
performances passées ne préjugent pas des performances futures

Orientations des placements :   Actions        de  0% � 25% 
Autres         de  0% � 100% 

Actif net : 3,98 M€ 

Valeur liquidative : 117,92 € au 31/01/2012
Date de cr�ation: 18/02/1999
G�rants : Christophe Vinassac, Xavier Bihar� 
Forme juridique : FCP – Capitalisation 
Code ISIN : FR0010308122 
D�positaire : Oddo & Cie 
Valorisation : Quotidienne 
Frais de gestion : 1,20% de l’actif par an 
Frais de gestion variables : 10% au-del� d’une perf ann. de 5% 
Commission de souscription : 3% maximum 
Commission de rachat : n�ant 
Horizon de placement reco. : > 2 ans 

Fonds Soci�t�s de gestion % de l'actif
DEXIA INDEX ARBITRAGE Dexia AM 10,44%
PALATINE MOMA B Palatine AM 10,05%
CYAN Financi�re de la Cit� 10,04%
SAINT GERMAIN TRESORERIE Quilvest 9,91%
ECOFI MONETAIRE CT Ecofi 9,55%

AMUNDI TRESO INSTITUTION Amundi 9,48%
OFI TRESOR PLUS OFI 8,79%
DEXIA TREASURY MANAGMENT Dexia AM 5,02%
AMUNDI VOLATILITE ACTIONS Amundi 4,01%
AVIVA EM LOCAL CURR BOND Aviva 4,01%

Total top 10 81,30%
Nombre de lignes 17
Nombre de Soci�t�s de Gestion en Portefeuille 12
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